
Curso: Introducción a finanzas para 
no financieros



Tema 4. Análisis de Estados Financieros

Subtema 1. Análisis e interpretación de Estados financieros

Subtema 2. Razones financieras

Subtema 3. Presupuestos



Subtema 1.
Análisis e interpretación de Estados financieros

• El análisis e interpretación de Estados financieros tiene varios 
usos como:

1

• Instalación de una nueva planta (ver sus beneficios económicos 
y mejora de rentabilidad en la empresa).

2

• Productos nuevos (si conviene o no incrementar el catálogo de 
productos en la compañía).

3

• Ampliación de capacidad ( hasta dónde le conviene a la 
organización, incrementar capacidad).

4
• Sustitución de maquinaria (cuál será el impacto económico).



Análisis e interpretación de Estados 
financieros

• También nos ayudan a determinar y cuantificar demanda y 
oferta:

1. Análisis de precios.

2. Estudio de comercialización.

3. Determinación de tamaño óptimo de planta (simulación).

4. Determinación de localización óptima de planta

Ingeniería del proyecto.

5. Análisis administrativo (manuales, personal, recopilar 

datos de las etapas del análisis de mercado y técnico y a 
partir de esta información calcular:



Análisis e interpretación de Estados 
financieros

5. Análisis administrativo (manuales, personal, recopilar 

datos de las etapas del análisis de mercado y técnico). A partir 
de esta información se puede calcular:

• Cálculo de: costos totales, inversión inicial, depreciación, 
amortización, tasas de rendimiento mínimas aceptables, FNE 
con y sin financiamiento

• Punto de equilibrio

• TIR, VPN

• Razones financieras

• Medias de desempeño (EVA, REVA, MVA, BSC)



Subtema 2. Razones financieras
Análisis de liquidez y solvencia

• Las razones más utilizadas en liquidez y solvencia son: razón 
circulante, prueba del ácido,  rotación de cuentas por cobrar, 
de cuentas por pagar, de inventarios.

Liquidez Solvencia 

Se mide por la habilidad que tiene 
para convertir los activos en 
efectivo o para obtener el efectivo 
necesario para cubrir sus 
obligaciones en el corto plazo.

Se refiere a la habilidad de hacer 
frente a las obligaciones que se 
tienen en el corto plazo, al mismo 
tiempo que considera la cobertura 
de los costos que se generan por la 
deuda.



Razones financieras

• El análisis de rentabilidad se basa en la relación estrecha que 
hay entre la utilidad y los recursos necesarios para generarla. 
Este análisis nos permite ver si el dinero que invertimos nos 
genera ganancias, pérdidas o si se queda en ceros el resultado 
del ejercicio.



Razones financieras

• Se puede hacer análisis del rendimiento utilizando datos 
relativos a:

1. La inversión (utilidad / inversión)

2. El activo total (utilidad neta / activo total prom)

3. El capital ( utilidad neta / capital contable)



Subtema 3. Presupuestos

• Podemos definir al Presupuesto de efectivo como el informe 
de todas las entradas y salidas de efectivo de la empresa. Es 
utilizado para calcular sus requerimientos de efectivo a corto 
plazo enfocado a la planeación en vista de excedentes y 
faltantes de efectivo.



Presupuestos

• Una empresa existente que desea evaluar un proyecto, sólo 
deberá tomar en cuenta los flujos de efectivo incrementales 
para evaluar el nuevo proyecto, es decir:

Los flujos que serían generados por la 
inversión y no la totalidad de flujos 

que genera la empresa por sí misma.



Presupuestos

• Al evaluar una inversión, siempre se menciona que el 
proyecto generará ciertos flujos, esto se refiere a los flujos de 
efectivo y no a las utilidades o ingresos que serían 
presentados por la contabilidad.
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